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以下資料由諾爾岸外集團股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：諾爾岸外集團股份有限公司 (股票代號：5279)
	輔導推薦證券商
	統一綜合證券股份有限公司、大展證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	統一綜合證券 : (02)2746-3733

	註冊地國
	開曼群島

	訴訟及非訟代理人
	王芝懿


	輔導推薦證券商認購諾爾公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	統一綜合證券股份有限公司
	大展證券股份有限公司

	認購日期
	 一○二     年     七     月    十八     日

	認購股數（股）
	929,000
	200,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	3%
	0.65%

	認購價格
	45

	認購價格之訂定
依據及方式
	諾爾岸外集團股份有限公司主要從事船舶定位、閥門、液壓、電力、供水等控制系統設計、施工、安裝與維護工程及船舶、岸外鑽探平台等相關海事業之玻璃纖維管銷售與安裝工程，並跨足船舶設計、建造、銷售及維修承包工程領域
股票價值的評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)、股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在電子相關產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購諾爾公司僅就本益比法進行評估。經參酌諾爾公司上市(櫃)採樣同業千附(上櫃公司，股票代號：8383)、巨路(上市公司，股票代號：6192)及漢科(上櫃公司，股票代號：3402)於台灣證券交易所及財團法人證券櫃檯買賣中心之本益比資訊，以本益比法方式之評估說明如下：
單位：倍

項目

公司

2012年4月
2013年5月
2013年6月
平均

千附(8383)
15.38
15.42
12.22
14.34
巨路(6192)

12.38
12.46
12.08
12.31
漢科(3402)

13.94
15.05
15.39
14.79
上市-其他電子業

17.10
16.72
15.90-
16.57
上櫃-其他電子業

21.86
24.52
24.59-
23.66
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站及台灣證券交易所網站

由上表可知，諾爾公司採樣同業2013年4月至2013年6月本益比約介於12.31~23.66倍之間，若以諾爾公司2012年之稅後每股盈餘為3.88元，如以認購價格45元設算，本益比為11.60倍，略低於同業平均水準間，惟考量該公司所比較之採樣同業皆為上市(櫃)公司，其股票之交易量及流通性均較興櫃市場佳，如將此一流動性風險納入評估，本次輔導推薦證券商認購諾爾公司股票之價格尚屬合理。

綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之各項評價法計算該公司之合理價格，並考量諾爾公司經營績效、產業前景、股票市場及政經情勢、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為每股45元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹
本集團原隸屬於新加坡上市公司「特藝石油能源有限公司」旗下子公司「Petro Process System Pte. Ltd.」（以下簡稱「PPS」）之轉投資事業，PPS持有Norr Systems Pte. Ltd.(2005年5月設立)及Wecom Engineering Pte. Ltd.(1990年8月設立，PPS於2010年5月取得)股權分別為51%及54.67%。Norr Systems Pte. Ltd.及Wecom Engineering Pte. Ltd.為本集團之主要生產營運主體，主要從事船舶控制、閥門、液壓、電力、供水系統等設計、施工、安裝與維護工程及船舶、岸外鑽探平台等相關海事業之玻璃纖維管銷售與安裝工程，並跨足船舶設計、建造、銷售及維修承包工程領域。

而後本集團為響應國內政府推動海外企業回台上市政策，於2011年9月12 日在開曼群島設立登記第一上櫃之申請主體Norr Offshore Group Ltd.諾爾岸外集團股份有限公司（以下簡稱「本公司」或「諾爾集團」），並於2012年5月3日與Norr Systems Pte. Ltd.、Wecom Engineering Pte. Ltd.之原股東進行換股作業，換股比例分別為1:15.1643及1:13.1141，本公司取得其100%之股權。經股權交換後，本公司直接轉投資Norr Systems Pte. Ltd.、Wecom Engineering Pte. Ltd.及間接持有Bloomfoss Pte. Ltd.、Norr Systems Hydraulics Pte. Ltd.及Wecom Marine Pte. Ltd.股權，諾爾集團成為本集團之控股母公司。
歷史沿革
年份

大　　事　　記　　要
1989年
以Valmet Instrumentation Pte. Ltd.名稱成立於新加坡。
2005年
成為Technics Oil & Gas Limited的子公司，並更名為Norr System Pte. Ltd.(NSPL)。
2007年
成為新加坡第一家被德國最大機械工程公司Siemens AG認可之公司。
2008年
NSPL榮獲新加坡前500大公司之排名第32。
2009年
NSPL成為英國航海協會The Nautical Institute of UK第37個船舶定位系統訓練認證中心。
2010年
· NSPL取得ISO9001 認證

· NSPL取得ISO14001認證

· 購入Wecom Engineering Pte. Ltd.(WE)及Wecom Marine Pte. Ltd.(WM), 擴充公司經營業務至玻璃纖維導管設計&安裝工程及閥門維修業務。

· Wecom取得玻璃纖維管廠NOV ISO14692 part 4的認證

· NSPL開始投入船舶動態定位系統之研發設計

· NSPL取得Bloomfoss品牌商標權
2011年
· NSPL獲得總價共新加坡幣25,600仟元兩艘石油探勘船的建造及維修工程合約。

· NSPL獲得總價新加坡幣22,80O仟元之石油探勘船的建造與維護合約
· 成立Norr systems Hydrualics Pte. Ltd.(NSHPL)，專營石油天然氣用液壓設備、船舶水利控制系統客製化設計及製造業務。
· 成立Bloomfoss Pte. Ltd.(BPL), 專營船舶閥門遙控、貯油偵測、防傾斜等系統設計製造及安裝工程
· NSPL獲得 Papa Terra P-63 FPSO cargo系統及閥門設計安裝工程
· 成立第一上櫃主體 Norr Offshore Group Ltd.(NOG)。
2012年
· Wecom 接獲Maersk船運公司第一筆Anti-Pirate system玻璃纖維管工程合約

· NSPL獲得總價共新加坡幣10,500仟元石油探勘船建造及維修承包工程合約

· NSPL獲得總價共新加坡幣13,100仟元石油探勘船建造及維修工程合約

· Wecom接獲Shell石油3000mm玻璃纖維導管工程合約

經營理念
誠信是我們的原則-我們秉持誠信的原則，正派經營，永續發展。
與客戶及員工共榮我們的首要-我們將客戶及員工定位為夥伴，與客戶及員工一同創造雙贏的局面並共同成長。
創新突破是我們的宗旨-思考上有創意，做法上有新意是我們努力追求的，涵蓋範圍包含經營策略、行銷、管理、技術、製造等各方面的創新。 
承諾是我們的責任-我們堅守對客戶、供應商、員工、股東及社會的承諾。
品質是我們的驕傲-我們本著追求卓越、精益求精的態度，不只把每一件事做完、更要把每一件任務做到最好，並隨時檢討務求改善，追求產品極致卓越的具體實踐。           
未來展望
    本公司積極實現三大願景：「產品品質世界前茅、市場評價物超所值、公司利益穩步提升」。期許提供客戶更加完整海洋和能源產業等系統應用，以垂直橫向整合，提供全方位服務，滿足客戶，拓展市場行銷版圖，成為世界第一品牌。



                                                                          

	主要業務項目：

A. 船舶定位系統、閥門系統、油氣系統、電力系統、供水系統、消防系統等設計、製造、安裝及售後維修服務與相關銷售零件製造。

B. 船舶設計、建造、銷售及維修服務。

C. 船舶、岸外鑽探平台等相關海事業務之玻璃纖維管安裝工程服務。
公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

上游

中游

下游



單位：新台幣仟元；％
產品名稱
產品圖示及介紹
重要用途或功能
最近一年度
營收金額
佔總營收比重

船舶系統整合工程


[image: image3]
整合船舶動態定位系統、液壓系統、閥門系統、幫浦水利系統與消防系統等控制系統
643,905
44.51
船舶建造工程


[image: image4]
船舶建造部分包括各型船舶之建造、維修、特檢、改裝、海損修理等
377,205

26.07
玻纖導管安裝工程


[image: image5]
玻璃纖維導管系統應用於船舶、石油天然氣等工業之液壓系統、幫浦水利系統與消防系統等
320,779

22.18
其他

104,614
7.24
合計
1,446,503
100.00



	


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元

	年度

項目
	2008年
	2009年
	2010年
	2011年
	2012年
	2013年5月底
自結數(註)

	營業收入
	－
	－
	563,848
	891,572
	1,446,503
	594,077

	營業毛利
	－
	－
	143,741
	181,096
	384,965
	188,013

	毛利率(%)
	－
	－
	25.49
	20.31
	26.61
	31.65

	營業外收入及支出
	－
	－
	(27,842)
	6,923
	53,127
	(119)

	稅前淨利
	－
	－
	(46,933)
	(59,729)
	138,556
	54,035

	本期淨利(損)
	－
	－
	(50,342)
	(68,292)
	109,268
	43,597

	本期其他綜合損益
(稅後淨額)
	－
	－
	(3,512)
	(880)
	444
	310

	本期綜合損益總額
	－
	－
	(53,854)
	(69,172)
	109,712
	43,907

	淨利歸屬於母公司業主
	－
	－
	(16,744)
	(29,303)
	99,926
	41,644

	淨利歸屬於非控制權益
	－
	－
	(33,598)
	(38,989)
	9,342
	2,263

	綜合損益總額歸屬
於母公司業主
	－
	－
	(18,711)
	(29,796)
	100,176
	41,644

	綜合損益總額歸屬
於非控制權益
	－
	－
	(35,143)
	(39,376)
	9,536
	2,263

	每股盈餘（元）
	－
	－
	(0.67)
	(1.17)
	3.88
	0.70

	股利發放
	現金股利(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	2008年
	2009年
	2010年
	2011年
	2012年

	流動資產
	－
	－
	518,440
	807,682
	1,259,612

	基金及長期投資
	－
	－
	－
	－
	－

	不動產、廠房及設備
	－
	－
	251,470
	243,471
	154,670

	無形資產
	－
	－
	－
	－
	－

	其他資產
	－
	－
	25,525
	596,203
	542,211

	資產總額
	－
	－
	795,435
	1,647,356
	1,956,493

	流動

負債
	分 配 前
	－
	－
	699,268
	1,549,222
	1,570,719

	
	分 配 後
	－
	－
	699,268
	1,619,752
	1,570,719

	長期負債
	－
	－
	86,287
	86,060
	20,388

	其他負債
	－
	－
	－
	－
	－

	負債

總額
	分 配 前
	－
	－
	86,287
	86,060
	1,591,107

	
	分 配 後
	－
	－
	86,287
	86,060
	－

	股本
	－
	－
	41,580
	41,143
	313,480

	資本公積
	－
	－
	－
	－
	7,026

	保留

盈餘
	分 配 前
	－
	－
	32,539
	74,474
	32,442

	
	分 配 後
	－
	－
	32,539
	3,944
	－

	其他權益
	－
	－
	5,282
	4,733
	－

	非控制權益
	－
	－
	(69,521)
	(107,226)
	12,438

	股東權益總額
	分 配 前
	－
	－
	9,880
	13,124
	365,386

	
	分 配 後
	－
	－
	9,880
	(57,406)
	－


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	2010年
	2011年
	2012年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	25.49
	20.31
	26.61

	
	流動比率(%)
	74.14
	49.86
	80.19

	
	應收帳款天數(天)
	40
	77
	100

	
	存貨週轉天數(天)
	168
	123
	160

	
	負債比率(%)
	98.76
	103.55
	81.32


投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image8.png]



公司概況資料表





 

















航運產業、石油天然氣等





鋼鐵、機器設備、電子材料製造商





造船、船舶系統整合(設計/製造/安裝)


























1
PAGE  
6

